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Szanowni Inwestorzy,

trzeci kwartat 2025 roku byt dla Grupy Logintrade okresem stabilnego wzrostu i konsekwentnej realizacji
strategii AI-first. Budujemy pozycje wiodgcego dostawcy rozwigzah SaaS oraz automatyzacji procesow
zakupowych w Polsce, rozwijajac jednoczesSnie potencjat technologiczny catej Grupy. W minionym kwartale
osiggneliSmy narastajgce przychody Grupy na poziomie 7,73 min zt oraz zysk netto 630 tys. zit, utrzymujgc
dodatni cash flow i wysoki poziom ptynnosci finansowej.

Rownolegle rozwijaliSmy nasze kluczowe produkty: Logintrade V3, Zingflow, Public24.ai, integrujac w nich
zaawansowane rozwigzania oparte o AI. W kolejnych kwartatach skoncentrujemy sie na dalszym rozwoju
produktow, zwiekszaniu przychodow z subskrypcji oraz wzmacnianiu synergii pomiedzy spotkami w Grupie
Logintrade. Naszym celem pozostaje konsekwentne budowanie wartosci dla akcjonariuszy poprzez rozwaj
innowacyjnych technologii w modelu SaaS.

Dziekujemy za zaufanie i state wsparcie w budowie ekosystemu AT Logintrade.

Z wyrazami szacunku,
Zarzad Logintrade S.A.

Magdalena Szlachcic
Prezes Zarzadu

Tomasz Cheé
Wiceprezes Zarzadu
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Podsumowanie 3Q2025 r. w spotce Logintrade S.A.

Przychody Zysk netto ARR EBIT

6,5 min 1,8 min 7.9 min 0,9 min

OOOOO
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Jednostki wchodzgce w sktad grupy kapitatowej

Eminenta na dzien 30.09.2025 .

— 4 logintrade &

4+ public24.ai

+ zingflow

<+ Salewaste
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Petna nazwa

LOGINTRADE Spotka Akcyjna

Siedziba

ul. Legnicka 57D lok. B/J
54-203 Wroctaw

Telefon: i adres poczty elektronicznej

+48 71 787 37 27, kontakt@logintrade.pl

Adres strony internetowe:

www.logintrade.pl

Branza:

e-procurement

Kapitat zaktadowy:

Kapitat zaktadowy wynosi 500.902,50 zt

Organ prowadzacy rejestr, numer KRS:

Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, numer KRS: 0000438056

NIP, REGON, czas trwania jednostki

8942953589, 020811830, nieograniczony

Liczba zatrudnionych na 30.09.2025

18 0s6b na podstawie umowy o prace

Rowro6t do spisu tresci
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W+tadze Logintrade S.A.

Zarzad
W sktad Zarzgdu LOGINTRADE S.A. na dzien 30 wrzeSnia 2025 r. oraz na dzien sporzadzenia
niniejszego raportu wchodzg:

Magdalena Szlachcic
Prezes Zarzadu

Tomasz Cheé
Wiceprezes Zarzgdu

<+

Rada Nadzorcza
W sktad Rady Nadzorczej LOGINTRADE S.A. na dzien 30 wrzesSnia 2025 r. oraz na dzieh sporzgdzenia
niniejszego raportu wchodzga:

Tomasz Kopyscianski — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

Danuta Wudarzewska — Cztonek Rady Nadzorczej

Andrzej Szlachcic — Cztonek Rady Nadzorczej

Marta Wudarzewska — Cztonek Rady Nadzorczej

Stefania Bukowska — Cztonek Rady Nadzorczej

Rowroét do spisu tresci




Struktura akcjonariatu

Ponizsza tabela przedstawia strukture akcjonariatu ze szczegdotowym wykazem akcjonariuszy
posiadajgcych co najmniej 5% udziatu w gtosach na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Udziat Udziat w ogolnej

Akcjonariusz Seria akcji Liczba akcji Liczba gtosow w kapitale X . 9 _ J
liczbie gtosow
zaktadowym

Marta Wudarzewska A 1273230 2 546 460 2542% 30,797
W+todzimierz Wudarzewski A 944 230 1888 460 18,85% 22.84%
Michat Szlachcic AC 951 373 1895 603 18,99% 2292%
Pozostali AC 1840192 1938 892 36,74% 23,45%
SUMA 5 009 025 8 269 415 100,007 100,007

logintrade ‘-}ﬁ

Rowroét do spisu tresci
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public24.ai

Emitent posiada 50,007 udziatu w kapitale zaktadowym i 50,007 w
gtosach na zgromadzeniu wspolnikow public24.ai Sp. z o.0.

Podstawowe informacje:

Nazwa i forma prawna: public24.ai Sp. z 0.0.

Siedziba i adres: ul. Legnicka 57D lok. B/J, 54-203 Wroctaw
Kapitat zaktadowy: 100 000,00 z+

Numer KRS: 0000505029

W sktad zarzadu public24.ai Sp. z 0.0. wchodzi:

Tomasz Chec
Prezes Zarzadu

Rowroét do spisu tresci
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zingflow

Emitent posiada 100,007 udziatu w kapitale zaktadowym i 100,007 w
gtosach na zgromadzeniu wspolnikow Zingflow Sp. z o0.o.

Podstawowe informacje:

Nazwa i forma prawna: Zingflow Sp. z 0.0.

Siedziba i adres: ul. Legnicka 57D lok. B/J, 54-203 Wroctaw
Kapitat zaktadowy: 50 000,00 zt

Numer KRS: 0001073630

W sktad zarzadu Zingflow Sp. z 0.0. wchodzi:

Tomasz WudarzewskKi
Prezes Zarzadu

Rowroét do spisu tresci




Salewaste Sp. z o.0.

Emitent posiada 100,007 udziatu w kapitale zaktadowym i 100,007
w gtosach na zgromadzeniu wspolnikow Salewaste Sp. z 0.0.

Podstawowe informacje:

Nazwa i forma prawna: Salewaste Sp. z 0.0.

Siedziba i adres: ul. Legnicka 57D lok. B/J, 54-203 Wroctaw
Kapitat zaktadowy: 25 000,00 z+

Numer KRS: 0000638134

W sktad zarzadu Salewaste Sp. z 0.0. wchodzi:

Michat Szlachcic
Prezes Zarzadu

logintrade ‘-}ﬁ

Rowroét do spisu tresci
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Liczby 1 osiggniecia
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Grupa Logintrade w liczbach

« 18 lat na rynku.

« 220 klientow biznesowych.

« 450 klientow z administracji publicznych i sektorowych.

« Ok 25 % kosztow stanowig koszty inwestowane w rozwoj nowych produktow AL
« 4 linie biznesowe.

« Wzrost 1172 r/r gtOwnej spotki Logintrade.

« Zwiekszenie ARR w Logintrade o 690 tys.

e Churn ponizej 5%

« 2 start-upy AI w grupie.

« 100 % nowe produkty AI Driven.

« Ponad 50 webinardow rocznie w tematyce zakupy&AI&automatyka.
« Ponad 250 wpisdow rocznie na LinkedIn

« 1 konferencja o zasiegu ogolnopolskim o tematyce AI w zakupach.

« Wtasne biuro o wartosci ok 3 min.

« Stan posiadanych srodkow pienieznych 3,5 min.

« Kredyty 0,6 min.

« Leasingi 0,7 min.

Rowroét do spisu tresci
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Osiggniecia Grupy Logintrade w 3Q 2025 .

« RozwdQj gtdwnej spotki Logintrade 11 7z r/r

« Pozyskanie 11 nowych klientow w Logintrade.

« Uruchomienie klientom Zingflow dziatajagcych AI Agents i wystawienie pierwszych
faktur (Product-Market FIT).

« Uruchomienie komunikaciji AI Agents z ponad 250 dostawcami u klientow Zingflow.

« Beta-testy nowej wersji platformy Logintrade (v3) bazujacej 100 % na AL

« Wszystkie nowe produkty mamy AI driven.

« Automatyzacja procesow wewnetrznych: wsparcie uzytkownika i marketing.

« Podniesienie produktywnosci pracownikdéw poprzez wdrozenie kultury Al

« Wdrozenie koncepcji CSM.

« Integracja oraz szkolenia zorientowane na innowacyjnosc.

Rowroét do spisu tresci




000
o

Model biznesowy

logintrade ‘-}!'-

16



logintrade ‘-}{:

Saa$S
+

Grupa Logintrade dziata w modelu SaaS (Software as a Service), dostarczajgc nowoczesnhe rozwigzania
informatyczne dla biznesu i administracji publicznej. Model subskrypcyjny zapewnia powtarzalnoS¢ przychodow,
skalowalnoS¢ ustug oraz mozliwosSc¢ ciggtego doskonalenia produktow bez koniecznosci instalacji po stronie klienta.
Dzieki temu produkty Grupy Logintrade mogg elastycznie rozwijaC swoje systemy, zapewniajgc uzytkownikom staty
dostep do najnowszych funkcjonalnosci i wspierajgc ich efektywnosS¢ operacyjna.

Oferowane przez Grupe systemy wspieraja komunikacje z dostawcami we wszystkich kluczowych procesach
biznesowych od zakupow i logistyki, poprzez controlling, finanse i ksiegowoS¢, po remonty oraz utrzymanie ruchu.
Pomimo szerokiego zakresu ustug, strategiczna specjalizacja Logintrade koncentruje sie na obszarze zakupow B2B,
w ktorym firma nalezy do kluczowych graczy na rynku rozwigzan cyfrowych. Gtownym kierunkiem rozwoju Grupy
jest wykorzystanie sztucznej AIi AI Agents do automatyzaciji procesow biznesowych.

Rownolegle Grupa Logintrade w ramach spo6tki IQmatica planuje realizacje projektow w obszarze low-code i
automatyzaciji, umozliwiajgce szybkie wdrazanie innowaciji i integracje z rozwigzaniami partnerow technologicznych.
Potgczenie modelu SaaS z technologiami AI stanowi podstawe skalowalnego ekosystemu ustug Logintrade, ktory
wspiera transformacje cyfrowg, automatyzacje procesow biznesowych oraz zwieksza produktywnosc¢ pracy.

Rowroét do spisu tresci
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MRR/ARR

<+

Powtarzalne przychody subskrypcyjne (ARR) stanowig obecnie 94% przychoddéw Grupy, co potwierdza
efektywnosS¢ i stabilnosS¢ przyjetego modelu biznesowego. Takie podejscie tworzy solidng podstawe do
dalszych inwestycji w technologie AI, automatyzacje i ekspansje rynkowa, a jednoczeSnie zapewnia
inwestorom bezpieczny i skalowalny profil wzrostu.

Wysoki udziat przychodoéw subskrypcyjnych (ARR) zapewnia stabilnos¢ finansowa, utatwia prognozowanie
wyhikow i stanowi solidng podstawe do planowania inwestycji oraz dalszego rozwoju produktow. Dla
akcjonariuszy oznacza to wiekszg przewidywalnosc zwrotow, ograniczenie ryzyka rynkowego oraz
trwaty wzrost wartosci spo+ki.

Rowroét do spisu tresci
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Zatozenia

<+

Grupa Logintrade realizuje strategie Core&Satellittes poprzez budowe i rozwdj trwatych, zdywersyfikowanych,
innowacyjnych produktow i ustug opartych o AI oraz nowoczesne technologie wspierajgce automatyzacije procesow
biznesowych. Celem jest dynamiczny wzrost, ekspansja miedzynarodowa marek Logintrade i Zingflow oraz pozyskanie
uzytkownikow z innych dziatow niz zakupy — w szczegolnosci z obszarow logistyki, controllingu, utrzymania ruchu,
ksiegowosci, finansow, compliance i ESG. Strategia koncentruje sie rowniez na rozwoju komunikacji z dostawcami z
wykorzystaniem AI Agents , co pozwala zwiekszyC efektywnoSC wspotpracy i integracje procesow zakupowo-
logistycznych w ekosystemie Logintrade.

Grupa planuje wykorzystac szanse, jakg daje globalna rewolucja AI, majgc Swiadomosg¢, ze najblizsze 2-3 lata stanowig
kluczowe okno dla budowy trwatej przewagi technologicznej i rynkowej. Logintrade inwestuje w rozwoj produktow,
nowe linie biznesowe oraz start-upy AI, tworzac ekosystem rozwigzan opartych o dane i automatyzacije.

Dzieki doSwiadczeniu i silnemu zapleczu technologicznemu Grupa Logintrade ma wyjatkowg pozycje, by tgczyC AI z

praktycznymi zastosowaniami biznesowymi. Strategia zaktada zrownowazony wzrost wartosci Grupy, zwiekszenie
przychodow o 25-30% rocznie oraz docelowo na pozyskanie dodatkowego kapitatu na szybsze skalowanie.

Rowroét do spisu tresci
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Ryzyka i scenariusze strategiczne

<+

Ryzyka strategiczne

Grupa Logintrade dostrzega szereg wyzwan, ktore mogg wptywac na tempo rozwoju w AT i ekspansji produktowe;.
Najpowazniejsze z nich to ograniczona sprzedaz na rynkach zagranicznych oraz niska gotowos$¢ segmentu MSP.
Dodatkowo ryzyka technologiczne, takie jak trudnosci w realizacji ztozonych projektow AI czy zaleznoS¢ od globalnych
dostawcow modeli, mogg wptywacC na stabilnoSC technologiczng. Istotnym czynnikiem pozostajg tez niepewnosSci
regulacyjne wynikajgce z AI Act i wymogow compliance, ktore mogg zwiekszacC koszty wdrozen i utrzymania rozwigzan.

Scenariusze strategiczne (reakcje naryzyka)

W odpowiedzi na zidentyfikowane ryzyka Logintrade przyjmie zrownowazone i elastyczne podejScie do rozwoju.

W przypadku spowolnienia rynku krajowego Spotka skoncentruje sie na maksymalizacji wartoSci obecnej bazy klientow
poprzez rozwoj ustug AT w modelu up-sell i cross-sell, ograniczajgc zaleznos¢ od pozyskiwania nowych kontraktow.

W razie pojawienia sie ryzyka nadmiernej zaleznoSci od zewnetrznych dostawcow technologii Logintrade rozwinie wtasny
model jezykowy oparty na open-source, co umozliwi uniezaleznienie sig i lepsze dopasowanie do lokalnych potrzeb.

Gdy wystgpig zmiany regulacyjne lub rynkowe, spoOtka utrzyma elastycznoSC strategiczng, rozwijajac inicjatywy
innowacyjne i testujgc nowe koncepcje produktowe, co pozwoli szybko reagowa¢ na nowe warunki. W obliczu ryzyka
technologicznego, takiego jak awarie czy przestarzatoSC rozwigzan, Logintrade bedzie inwestowac¢ w badania i rozwoj,
rozwijac kompetencje w obszarze AI i chmury oraz stosowac iteracyjne podejScie do projektow. Natomiast w przypadku
utraty przewagi konkurencyjnej spotka wzmocni dziatania innowacyjne, wykorzystujgc AI do personalizacji ustug i
zwiekszania efektywnosci, aby zachowac¢ zdolnos¢ szybkiego reagowania i utrzymac silng pozycje rynkowa.

Rowroét do spisu tresci
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Wptyw strategicznych inwestycji

W rozwoj na wyniki Grupy

+

Obecnie 25% kosztow stanowig inwestycje. Wzrost inwestycji w ostatnich latach w rozwoj produktow opartych o
AI oraz uruchomienie nowych linii biznesowych stanowig kluczowy motor wzrostu przychodow, marz i wartosci
rynkowej Grupy Logintrade. Rozbudowa oferty o skalowalne rozwigzania SaaS oraz platformy wykorzystujgce
automatyzacje i dane w czasie rzeczywistym umozliwi zwiekszenie dynamiki sprzedazy do 25-307% r/r przy
jednoczesnej poprawie rentownosci operacyjne;j.

Dywersyfikacja dziatalnosci w segmentach logistyki, finansdw, ksiegowosci, utrzymania ruchu moze umozliwic
Grupie znaczgce zwiekszenie przychoddw poprzez rozwdj nowych zrodet wartosci, zapewniajgc stabilne,
powtarzalne i rosngce wptywy z szerszej grupy uzytkownikow.

Nowe produkty AI oparte o architekture chmurowg mogg ponadto pozwoli¢ Grupie na ekspansje miedzynarodowa
bez proporcjonalnego wzrostu kosztow i z istotnym efektem dzwigni operacyjne;j.

Wykorzystujac szanse, jakg daje globalna rewolucja AI, Logintrade w perspektywie 2-3 lat planuje zbudowac

trwatg przewage technologiczng, znaczgco zwiekszyC skale dziatalnosci i dostarczyC akcjonariuszom wymierny
wzrost wartosci kapitatowe;.

Rowroét do spisu tresci
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Produkty
+

W ramach grupy kapitatowej rozwijane sg produkty dostarczane w formie modelu SaaS i koncentrujagce sie na
wspieraniu komunikacji z dostawcami w roznych procesach biznesowych. Obecnie wszystkie nowe produkty
rozwijane sg w kierunku wykorzystania AI natomiast starsze rozwigzania sg utrzymywane w technologiach sprzed
ery AL

Produkty Logintrade i Zingflow dajg mozliwosS¢ skalowania biznesu na rynki zagraniczne ze wzgledu na swojgq
uniwersalnosc.

Grupa prowadzi strategie dywersyfikacji produktow biorgc pod uwage segmenty rynku, persony, procesy
biznesowe, a takze aspekt geograficzny. U podstaw projektowania produktow lezy innowacyjnos¢, unikatowosg,
zaawansowane i nowoczesne technologie IT/AI/AI Agents oraz know-how w procesach zakupowych i
okotozakupowych.

Najnowszg linig biznesowgq jest spotka IQmatica zatozona w pazdzierniku 2025 r. zorientowana na automatyzacje

procesow biznesowych z wykorzystaniem low-codowych rozwigzan. Spotki z grupy Logintrade uzyskujg efekty
synergii dzieki stosowaniu cross-sellowego podejScia do sprzedazy.

Rowroét do spisu tresci
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Logintrade to platforma zakupowa wspierajgca firmy w catym procesie zakupowym — od zapotrzebowania
po wybor dostawcy. Umozliwia cyfrowe pozyskiwanie ofert i realizacje przetargdw, co przyspiesza procesy,
ogranicza btedy i zwieksza kontrole nad kosztami zakupow..

Dzieki integracji z systemami ERP, BI i EOD Logintrade automatyzuje przeptyw danych, redukujgac prace
manualng i poprawiajgc jakoS¢ informacji. Usprawnia to dziatanie organizacji i pozwala szybciej podejmowac
decyzje zakupowe.

Platforma realnie wptywa na obnizenie kosztow, zwieksza konkurencyjnosc ofert, utatwia dostep do nowych
dostawcow i pozwala uzyskaC korzystniejsze ceny. Zapewnia rowniez transparentnoSC i zgodnoSc

(compliance), dzieki petnej dokumentaciji i mozliwosci audytu wszystkich dziatan.

W 4Q2025 wchodzi do sprzedazy nowa wersja Logintrade wykorzystujgca AL Ze wzgledu na innowacyjnosc
w planach Grupy Kapitatowej bedzie stanowic gtowny produkt ekspansiji na rynki zagraniczne.

Konkurencja w Polsce: Marketplanet, Opennexus, EB2B, Proe.biz.

Konkurencja zagraniczna: Fairmarkit, Keelvar, Levelpath

Rowroét do spisu tresci
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zingflow

Platforma AI Agents & Automation usprawniajgca komunikacje z dostawcami oraz dziatania realizowane
przez dziaty zakupow, logistyki, finansowe, ksiegowe, utrzymania ruchu. Platforma integruje sie z systemami
ERP, BI, srodowiskiem Microsoft. Zingflow jest obecnie start-upem w Grupie Logintrade prowadzacym z
sukcesem pierwsze swoje wdrozenia w miedzynarodowych przedsiebiorstwach produkcyjnych.

Oprogramowanie pozwala na automatyzacje i pot automatyzacje komunikacji w zakresie zamowien, up-date
cen, reklamaciji, faktur, rysunkow technicznych. Dodatkowo Zingflow zapewnia asystentow AI do biezgcej
wspierajgcych wykonywanie biezgcych i rutynowych dziatan. Zingflow wymaga stosunkowo ztozonych
procesow wdrozeniowych, opartych na integracji z systemami ERP. JednoczeSnie daje wieksze i bardziej
stabilne przychody (niski churn) niz inne produkty w grupie. Ekspansja zagraniczna mozliwa jest od
klientow Polskich do zagranicznych w ramach miedzynarodowych grup kapitatowych.

Oprogramowanie przeszto z fazy POC do produkcyjnego uzycia przez pierwszych ptacacych klientow pod
koniec IIIQ 2025r. majgc potwierdzony product-market fit. Zingflow jest na etapie go-to-market fit i
rozpoczyna budowanie trakcji rynkowej poprzez pozyskiwanie kolejnych klientow i skalowanie dziatan
sprzedazowych. Planowany BEP zostanie osiggniety po pozyskaniu 20-25 klientow, co bedzie mozliwe w
perspektywie 15-16 miesiecy.

Konkurencja zagraniczna: Casidy.ai, Akira.ai, Beam.ai, Suplari.com, Kore.ai.

logintrade ‘-}#
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igmatica

Najnowsza linia biznesowa Grupy Logintrade skupiona na automatyzacji procesow biznesowych w oparciu o
rozwigzania low-cod: Make, Zapier, N8N oraz wtasnej platformy AI Agents.

IQmatica bedzie integrowata Agentow AI z systemami ERP, CRM, EQOD, BI, platform zakupowych, sklepow e-
commerce. Pozyskiwanie leadow wynikaC bedzie przede wszystkim z efektow synergii uzyskiwanymi w Grupie
Logintrade. IQmatica uzupetni oferte Grupy i pozwoli na uzyskanie efektow synergii pomiedzy roznymi liniami
biznesowymi, a takze cyfryzaje oraz wykorzystanie w segmencie MSP innych obszarach niz zakupy biznesowe.

Efekty synergii sprzedazowej w ramach Grupy Logintrade powinny przyczynicC sie do uzyskania przez IQmatica
wynikow w krotkiej perspektywie.

Konkurencja w Polsce: Sagiton, TechnologyFlowPro, Synerise

Rowroét do spisu tresci
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public24.al
+

Dawniej Pzp24.pl. Produkt skupiony na obstudze przetargbw publicznych oraz zakupow
podprogowych w administracji publicznej oraz przedsiebiorstwach zobligowanych do stosowania
ustawy PZP.

Platforma pozwala na prowadzenie przetargdw we wszystkich przewidzianych ustawg PZP trybach,
daje mozliwoS¢ prowadzenia aukcji elektronicznych zgodnych ustawg oraz podprogowych, dzigki
funkcji dystrybuciji informaciji o przetargach wptywa na zwiekszenie liczby ofert handlowych.

Obecnie spotka pracuje nad aktualizacjg strategii biznesowe;.

Konkurencja w Polsce: Marketplanet, Opennexus, EB2B, Proe.biz.

Rowroét do spisu tresci
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Technologia

<+

Grupa Logintrade rozwija swoje produkty w duchu strategii AI-first, traktujgc sztuczng inteligencje jako kluczowy
element skalowalnych rozwigzan w modelu SaaS. Wykorzystujemy GenAI, NLP oraz agentow AI, ktorzy w czasie
rzeczywistym analizujg dane, wspierajg procesy zakupowe i rekomendujg decyzje. To podejscie zwieksza efektywnosc
operacyjng, skraca procesy i wspiera lojalnoS¢ klientow. Ktadziemy silny nacisk na zasade Secure by Design -
bezpieczenstwo jest wbudowane w naszg architekture. Dane przechowujemy w europejskich centrach danych, bez
wykorzystywania ich do trenowania modeli. Zapewniamy zgodnoS¢ z regulacjami UE, stosujgc zaawansowane
zabezpieczenia i audyty.

Nasze rozwigzania oparte sg na architekturze mikroserwisowej, wspieranej przez otwarte API, co zapewnia
skalowalnosg¢, szybkie wdrazanie innowacji i tatwg integracje z infrastrukturg klientow. Naturalne interfejsy — gtosowe,
emailowe i tekstowe - zwiekszajg dostgpnosc platformy. Rozwgj inteligentnych agentow i modutdow analitycznych
dodatkowo wzmacnia naszg przewage konkurencyjng i pozycje jako lidera innowacji technologicznych w branzy
zakupowej. Rozwijana przez Grupeg Logintrade technologia buduje przewage trudng do skopiowania, zwiekszajgc
wartosc¢ spotki w dtugim horyzoncie i czynigc jg atrakcyjnym aktywem dla inwestorow dtugoterminowych.

Rowroét do spisu tresci
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Wybrane dane finansowe spotki Logintrade S.A.

Petne dane finansowe zatgczone sg w odrebnym pliku stanowigcym zatgcznik do raportu

Bilans na dzien zakonhczenia 3Q2025 r. oraz 3Q 2024 r.

logintrade ‘-}ﬁ

Ak 3 Q 2025 3 Q2024 P 3 Q2025 3 Q2024
tywa Stan na dzien 30.09.2025 Stan na dzien 30.09.2024 asywa Stan na dzieh 30.09.2025 Stan na dzien 30.09.2024
AKTYWA TRWALE 2827 265,94 243992254 Kapitat (fundusz) wtasny 6879 962,49 4764 160,33
Wartosci Niematerialne i Prawne 78 382,19 206 057,04 Kapitat ( fundusz ) podstawowy 500 902,50 500 902,50
Rzeczowe aktywa trwate 248180169 2007 745,50 Kapitat (fundusz) zapasowy 452012482 3917 430,63
Naleznosci d+ t i
aleznosci dtugoterminowe 0.00 0.00 Zysk (strata) z lat ubiegtych 000 000

Inwestycje dtugoterminowe 100 000,00 90 000,00

Wynik finansowy netto roku 1858 935,17 345 827,20
Dtugoterminowe rozliczenia
migdzyokresowe BT e Lel AT ZOBOWIAZANIA I REZERWY NA 2310 81950 2014 184.40

ZOBOWIAZANIA ’ ’
AKTYWA OBROTOWE 6 363 516,05 433842219

Zobowigzania dtugoterminowe 589 600,00 753 520,00
Naleznosci krotkoterminowe 1229 502,21 1109 196,72

Zobowigzania krotkoterminowe 1295 215,06 858 700,79
Inwestycje krotkoterminowe 492378863 3064 757,18 4
R GERATIRERYE (CEACEE 209 77521 147 24471 Rozliczenia miedzyokresowe 31979744 325 012,61
migdzyokresowe
SUMA AKTYWOW 9190 781,99 6 778 344,73 SUMA PASYWOW 9 190 781,99 6 778 344,73

Rowroét do spisu tresci
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Wybrane dane z bilansu z komentarzem

Pozycja 3Q 2025 3Q 2024 Zmiana % Komentarz
Suma aktywow 9190 781,99 6778 344,73 Znaczny wzrost sumy bilansowej wynikajgcy gtownie z akumulacji Srodkow pienieznych i zwiekszenia kapitatu wtasnego.
Aktywa trwate 2 827 265,94 244995254 Wzrost zwigzany gtownie z inwestycjami w rozwoj produktow i zwigkszenie wartosci rzeczowych aktywow trwatych.
Rzeczowe aktywa trwate 248180169 2142 687,25 Wzrost wartosci sprzetu i infrastruktury techniczne;.
Aktywa obrotowe 6 363 516,05 4435 282,19 Kluczowy wzrost segmentu obrotowego — efekt wzrostu gotoweki i naleznosci.
Naleznosci krotkoterminowe 122950221 1109196,72 Wiekszy wolumen sprzedazy i wydtuzone cykle ptatnosci.
I tycje krotkot i

NWESLYCJE KIOTKOTermINOWe 1 4 903 78863 | 3064 757,18 Znaczny wzrost srodkow pienieznych — wysoka ptynnosé finansowa.
(gtéwnie gotowka)
Kr.otkotermmowe rozliczenia 209 775,21 147 244,71 Wigksze koszty przedptacone lub przychody przysztych okresow — efekt rozliczeh abonamentowych SaaS.
miedzyokresowe
Kapitat wtasny ogotem 6 879 962,49 4764 160,33 Znaczny wzrost dzigki dodatniemu wynikowi netto i zatrzymanym zyskom; potwierdza poprawe samofinansowania.
Kapitat zapasowy 452012482 3917 430,63 Wzmocnienie bazy kapitatowej poprzez zatrzymane zyski.
Wynik netto roku ) . . _ . . :
obratowego 1858 935,17 345 827,20 Silny wzrost zyskownosci w skali roku; efekt wzrostu przychodoéw subskrypcyjnych oraz otrzymanej dywidendy.
Zobowigzania ogotem 2 310 819,50 2 014 184,40 Wzrost zobowigzan umiarkowany - finansowanie dziatalnoSci rozwojowej bez istotnego zadtuzenia.
2 . -

o‘bowwlzar.ua 1295 215,06 858 700,79 Wzrost zobowigzan biezacych — efekt wiekszej skali operacyjnej i rozliczen z dostawcami.
krotkoterminowe
Rozli ia mi k

ozliczenia midzyokresowe | 56 76744 325 012,61 _16% Pozycija stabilna — przychody rozliczane w czasie.

(pasywa)

powrot do bpisu tresci
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Wybrane dane finansowe spotki Logintrade S.A.

Petne dane finansowe zatgczone sg w odrebnym pliku stanowigcym zatgcznik do raportu

Rachunek zyskow i strat za 3Q2025 r. wraz z danymi porownawczymi za 3Q2024 r.

Rachunek ZySkﬁW i strat VII-IX 2025 VII-IX 2024 I-1IX 2025 I-IX 2024
01.07.2025 - 30.09.2025 01.07.2024 - 30.09.2024 01.01.2025 - 30.09.2025 01.01.2024 - 30.09.2024

Przychody ze sprzedazy i zrbwnane z nimi 213521714 1894 126,72 6 447 010,77 5770 512,05
Koszty dziatalnosSci operacyjnej 1729 253,25 1691 035,77 5735 027,52 532292154
Zysk/Strata ze sprzedazy 405 963,89 203 090,95 711 983,25 447 590,51
Pozostate przychody operacyjne 52 003,88 21 221,26 197 151,06 5867743
Pozostate koszty operacyjne 1845,01 15,60 7 872,01 15,60
Zysk/Strata z dziatalnosci operacyjnej EBIT 456 122,76 224 296,61 901 262,30 506 252,34
Przychody finansowe 384 289,23 695,65 1187 208,98 41 825,26
Koszty finansowe 25 823,30 26 324,62 7967411 79 637,40
Zysk/Strata z dziatalnoSci gosp. 814 588,69 198 667,64 200879717 468 441,20
Zysk/Strata brutto 814 588,69 198 667,64 200879717 468 441,20
Zysk/Strata netto (K-L-M -N) 726 699,69 156 215,64 1 858 935,17 345 827,20

Rowroét do spisu tresci
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Wybrane dane z rachunku zysku i strat z komentarzem

Pozycja 3Q 2025 3Q 2024 zmiana Komentarz
Pr?ychody ze.sprzedazy i 2135 21714 189412672 Wzrost przychodow dzieki rozwojowi sub§krprJ| i wy_/.zs.zym prz_yc'ahodorrw z platformy Logintrade; tempo
zréwnane z nimi wzrostu stabilne, ale ponizej dynamiki kosztow.
Koszty C%Z|a_+alnosc>| 1729 253,25 1691 035,77 Niewielki wzrost kosztow operacyjnych — efekt kontroli wydatkow.
operacyjnej
Zysk/Strata ze sprzedazy 405 963,89 203 090,95 Marza ze sprzedazy poprawita sig ponad dwukrotnie; Swiadczy o poprawie efektywnosci operacyjnej.
Pozostate przychody . . . _
) 52 003,88 21 221,26 Jednorazowe zdarzenia (dotacje, sprzedaz srodkow trwatych).
operacyjne
Pozostate koszty operacyjne 1845,01 15,60 Niska wartos¢, brak wptywu
igj:;i;:: IZES?:J(aInOSCI 456 122,76 224 296,61 Dynamiczny wzrost EBIT — poprawa marzy operacyjnej z ok. 12% do 21%.
Przychody finansowe 384 289,23 695,65 Wyjatkowy wzrost wynikajgcy z otrzymanej dywidendy.
Koszty finansowe 25 823,30 26 324,62 -2,00% Koszty finansowe utrzymane na stabilnym poziomie, brak nowego dtugu.
Zysk/Strata z dziatalnoSci 814 588,69 198 66764 Znaczna poprawa dzieki potgczeniu lepszej rer.1town030| operacyjnej i w duzej mierze dzigki przychodom
gosp. finansowym.
Zysk/Strata netto 726 699,69 156 215,64 Potwierdza wysoka poprawe efektywnosci finansowej w porownaniu z 2024 r;

Rowroét do spisu tresci




Wskazniki sprzedazowe Logintrade

402024 102025 2Q2025 3Q2025
Przychody ze
. 2 049500,12 2164 101,23 2147 692,40 2136 393,47
sprzedazy
MRR -Miesieezny 1856 431,86 190171586 192819860 202713452
Powtarzalny Przychod

2200000,00
2150000,00
2100000,00
2050000,00
2000 000,00
1550 000,00
1900 000,00
1850 000,00
1800 000,00
1750000,00
1700 000,00

402024

1Q2025

202025

MRR w kwartale

logintrade ‘-}{:

M Przychody ze sprzedazy
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Wybrane dane finansowe spotki Logintrade S.A.

Petne dane finansowe zatgczone sg w odrebnym pliku stanowigcym zatgcznik do raportu

Rachunek przeptywow pienieznych Spotki za 3Q2025 r. wraz z danymi porownawczymi za 3Q2024 r.

logintrade ‘-}{:

Rachunek przeptywow pienieznych

VII-IX 2025

01.07.2025 - 30.09.2025

VII-IX 2024

01.07.2024 - 30.09.2024

I-IX 2025

01.01.2025 - 30.09.2025

I-1IX 2024

01.01.2024 - 30.09.2024

PRZEPtYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIA+ALNOSCI

OPERAGCYINEJ 544 791,08 253 652,21 812 041,81 559 593,03
Zysk (strata) netto 726 699,69 156 215,64 185893517 345 827,20
Korekty razem -181 908,61 97 436,57 -1 046 893,36 213 765,83
;’IS\?VEIEZ{’:I\'{\Y(\Q\{/ETE?DKOW FUEN Z(ePA LS SAINGEIES -262 019,98 0,00 56 379,08 -71261,05
Wptywy 762 949,36 0,00 1501 34842 78 738,95
Wydatki 1024 969,34 0,00 1444 969,34 150 000,00
E?'\ZIAE;;\E)V\YV\;JSRODKOW PULIL 2 DL L0 -67 782,34 -69 617,69 333 234,64 -208 669,85
Wptywy 0,00 0,00 0,00 0,00
Wydatki 67 782,34 69 617,69 333 234,64 208 669,85
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM 214 988,76 184 034,52 535 186,25 279 662,13
BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH 214 988,76 184 034,52 535 186,25 27966213
Srodki pieniezne na poczatek okresu 3 338 502,42 2 572 030,88 3 018 304,93 2 476 403,27
Srodki pienigzne na koniec okresu 3 553 491,18 2756 065,40 3 553 491,18 2756 065,40

Rowroét do spisu tresci
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Wybrane dane finansowe spotki Logintrade S.A.

Petne dane finansowe zatgczone sg w odrebnym pliku stanowigcym zatgcznik do raportu

Zestawienie zmian w kapitale wtasnym Spotki w 3Q2025 r. wraz z danymi
porownawczymi za 3Q2024 roku

Zestawienie zmian w kapitale 01.07.2025 - 01.07.2024 - 01.01.2025 - 01.01.2024 -
wiasnym 30.09.2025 30.09.2024 30.09.2025 30.09.2024
R (UL ) M0y ) PRl SEN U (ER) 6153 262,80 4607 944,69 5032 551,32 441833411
po korektach

Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ) 6 879 962,49 4764 160,33 6 879 962,49 4764 160,33
e (UmE ) Y S e L e ey 6 879 962,49 476416033 6 879 962,49 476416033
proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty)

Rowroét do spisu tresci
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Podsumowanie wynikow

finansowych Logintrade
+

W trzecim kwartale 2025 roku Spotka osiggneta ponad 2,1 min zt przychodow ze sprzedazy — to o ponad 127
wiecej niz rok wczesniej.

Po dziewieciu miesigcach 2025 r. przychody zblizyty sie juz do 6,5 min z, co potwierdza konsekwentny i stabilny
rozwoj Spotki.

Koszty rosng w duzo spokojniejszym tempie, bo o okoto 7% r/r, co przektada sig na poprawe rentownosci.

W samym trzecim kwartale Logintrade wypracowata ponad 720 tys. zt zysku netto (a od poczatku roku juz ponad

2 min z4).

Warto dodac, ze na wynik netto wptywajg rowniez przychody finansowe, w tym dywidenda, jednak zysk
operacyjny pozostaje solidny — EBIT wyniost 456 tys. zt w kwartale i 900 tys. zt narastajgco.

Utrzymanie dodatniego wyniku ze sprzedazy przy jednoczesnych inwestycjach to, zdaniem Zarzgdu, bardzo
satysfakcjonujacy rezultat.

Rowroét do spisu tresci
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Prognozy finansowe - realizacja

+

W Swietle wynikdbw osiggnietych w trzecim kwartale 2025 r, Spotka podtrzymuje mozliwoSc realizacji
opublikowanych prognoz wynikow finansowych na caty 2025 rok.

Dynamika przychodow, utrzymujgca sie rentownoSC operacyjna oraz dotychczasowa realizacja zatozen
budzetowych sg zgodne z planowanym harmonogramem.

Zarzad nie identyfikuje obecnie istotnych ryzyk, ktore mogtyby zagrozi¢ wykonaniu prognozowanych wskaznikow
finansowych do konca roku.

Rowroét do spisu tresci
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Opis stanu realizacji dziatan 1 inwestycji Emitenta oraz
harmonogramu ich realizacji, zgodnie y informacjami
przedstawionymi w dokumencie informacyjnym - w przypadku
Emitenta, ktory nie osigga regularnych przychodoéw z prowadzonej
dziatalnosSci operacyjnej

<+

Nie dotyczy. Emitent osigga regularne przychody z dziatalnoSci operacyjnej i nie przedstawiat w Dokumencie
Informacyjnym z dnia 5 kwietnia 2013 roku opisu o ktérym mowa w ¢ 10 pkt 13a) Zatgcznika Nr 1 do Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu.

Informacja na temat aktywnosSci Emitenta w zakresie podejmowania
w obszarze rozwoju prowadzonej dziatalnoSci inicjatyw
nastawionych na wprowadzenie rozwigzan innowacyjnych w
przedsiebiorstwie

+

W okresie objetym niniejszym raportem Logintrade S.A. prowadzit dalsze prace rozwojowe nad swoim gtownym
produktem — platformag zakupowag w celu dalszego rozszerzenia jej funkcjonalnosci.

Rowroét do spisu tresci
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public24.al

Wybrane dane z bilansu oraz rachunku zyskow i strat spotki public24.ai Sp. z o.o0.

Stan na dzief 30.09.2025 01.01.2025-30.09.2025
Aktywa ogotem 777 852,60 Przychody netto ze sprzedazy 1281 806,29
Kapitat podstawowy 100 000,00 Koszty dziatalnosci operacyjnej 875 211,59
Naleznosci dtugoterminowe 0,00 Amortyzacja 0,00
Naleznosci krotkoterminowe 151 213,71 Zysk(strata) na sprzedazy 406 594,70
Inwestycje dtugoterminowe 0,00 Pozostate przychody operacyjne 13,10
Inwestycje krotkoterminowe 62185259 Pozostate koszty operacyjne 1230,61
Srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne 228 391,22 Zysk(strata) na dziatalnosci operacyjnej 405 377,19
Zobowigzania dtugoterminowe 0,00 Przychody finansowe 17 805,08
Zobowigzania krotkoterminowe 84 768,34 Koszty finansowe 0,00
Zysk/ strata brutto 423 182,27
Zysk/ strata netto 384 607,27

Rowroét do spisu tresci
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zingflow

Wybrane dane z bilansu oraz rachunku zyskow i strat spotki Zingflow Sp. z o.0.

Stan na dzief 30.09.2025 01.01.2025-30.09.2025
Aktywa ogotem 926 254,28 Przychody netto ze sprzedazy 9 950,00
Kapitat podstawowy 50 000,00 Koszty dziatalnosci operacyjnej 296 416,37
Naleznosci dtugoterminowe 0,00 Amortyzacja 7 605,42
Naleznosci krotkoterminowe 156 680,00 Zysk(strata) na sprzedazy -286 466,37
Inwestycje dtugoterminowe 0,00 Pozostate przychody operacyjne 13 037,06
Inwestycje krotkoterminowe 192 757,98 Pozostate koszty operacyjne 0,89
Krotkoterminowe rozl. miedzyokresowe 493 156,72 Zysk(strata) na dziatalnosci operacyjnej -273 430,20
Srodki pienigzne i inne aktywa pieniezne 192 757,98 Przychody finansowe 0,00
Zobowigzania dtugoterminowe 0,00 Koszty finansowe 0,53
Zobowigzania krotkoterminowe 1351178,90 Zysk/ strata brutto -273 430,73
Zysk/ strata netto -273 430,73

Rowroét do spisu tresci
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Salewaste

Wybrane dane z bilansu oraz rachunku zyskow i strat spotki Salewaste Sp. z o.0.

Stan na dzief 30.09.2025 01.01.2025-30.09.2025
Aktywa ogotem 99 265,64 Przychody netto ze sprzedazy 0,00
Kapitat podstawowy 25 000,00 Koszty dziatalnosci operacyjnej 1812840
Naleznosci dtugoterminowe 0,00 Amortyzacja 12 507,75
Naleznosci krotkoterminowe 74 755,69 Zysk(strata) na sprzedazy -18128,40
Inwestycje dtugoterminowe 0,00 Pozostate przychody operacyjne 0,06
Inwestycje krotkoterminowe 24 509,95 Pozostate koszty operacyjne 0,85
Srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne 24 509,95 Zysk(strata) na dziatalnosci operacyjnej -18129,19
Zobowigzania dtugoterminowe 369 293,15 Przychody finansowe 0,00
Zobowigzania krotkoterminowe 565 699,64 Koszty finansowe 0,00
Zysk/ strata brutto -18 129,19
Zysk/ strata netto -18129,19
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Podsumowanie wynikow
finansowych spotek zaleznych

+

taczne przychody trzech powigzanych spdtek w trzech pierwszych kwartatach 2025 roku wyniosty prawie 1,3 min zt.
Najwiekszy udziat w przychodach niezmiennie ma spo6tka Public24.ai (dawniej Pzp24.pl).

Spotka Zingflow jest na wczeSniejszym etapie rozwoju i nie generuje jeszcze istotnych przychodow. Warto jednak
podkresli¢, ze Zingflow osiggnat w tym okresie pierwszg sprzedaz, co jest waznym sygnatem potwierdzajgcym tzw.
product-market fit, czyli dopasowanie produktu do potrzeb rynku. To pozytywny krok w kierunku dalszego skalowania
dziatalnosci spotki.

Spotki zalezne rozwijajg sie zgodnie z przyjetymi zatozeniami, a uzyskane wyniki potwierdzajg potencjat do dalszego
wzrostu i budowy wartosci dla akcjonariuszy.
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Skonsolidowane sprawozdanie
finansowe grupy Logintrade



Wybrane skonsolidowane dane finansowe

Petne dane finansowe zatgczone sg w odrebnym pliku stanowigcym zatgcznik do raportu

Skonsolidowany bilans na dzien zakonczenia 3Q2025 r. wraz z danymi porownawczymi.

logintrade ‘-}{:

Akt 302025 302024 Pasvwa 3Q2025 302024
Lo Stan na dzien 30.09.2025 | Stan na dzien 30.09.2024 v Stan na dzien 30.09.2025 | Stan na dzien 30.09.2024

Wartosci Niematerialne i Prawne 162 041,83 226 064,04 el (Ul en ) gesisiEery 500 902,50 50090250

Kapitat (fundusz) zapasowy 452012482 5 467 195,09
Rzeczowe aktywa trwate 248180169 2 007 745,50

Zysk (strata) z lat ubiegtych -1044 091,85 -771206,38
Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00

Wynik finansowy netto 629 975,69 597 165,33
Inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00

Kapitaty mniejszosci 350 074,11 95 000,00
D+_ugoterm|nowe rozliczenia 167 082,00 136 120,00
migdzyokresowe . .

Ujemna wartosc¢ jednostek

0,00 0,00

podporzadkowanych
AKTYWA OBROTOWE 6 317 004,73 6 274 976,52

ZOBOWIAZANIA I REZERWY NA

4170 944,98 2755 849,52

Zapasy 450,00 17 22358 ZOBOWIAZANIA
Naleznosci krotkoterminowe 1609 686,17 1398 927,65 Zobowigzania dtugoterminowe 958 893,15 1115 813,15
Inwestycje krotkoterminowe 399915033 470797564 Zobowigzania krotkoterminowe 2577 570,40 993 310,32
Krétkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe dor sz 150 84965 Rozliczenia migdzyokresowe 528 274,43 569 775,05
Suma aktywow 9127 930,25 8 644 906,06 Suma pasywow 9127 930,25 8 644 906,06
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Wybrane skonsolidowane dane finansowe

Petne dane finansowe zatgczone sg w odrebnym pliku stanowigcym zatgcznik do raportu

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat za 3Q2025 r. wraz z danymi poroOwnawczymi.

Rachunek zyskow i strat I-IX 2025 I-1X 2024
01.01.2025 - 30.09.2025 01.01.2024 - 30.09.2024
Przychody ze sprzedazy i zrownane z nimi 7729 208,46 733249484
Koszty dziatalnosci operacyjnej 6924 783,88 6 360 328,97
Zysk/Strata ze sprzedazy 804 424,58 972 165,87
Pozostate przychody operacyjne 201 272,10 49 936,72
Pozostate koszty operacyjne 9104,36 18,51
Zysk/Strata z dziatalnosci operacyjnej EBIT 996 592,32 1022 084,08
Przychody finansowe 93 798,65 66 492,08
Koszty finansowe 79 674,64 79 637,40
Zysk/Strata z dziatalnosci gosp. 1010 716,33 1008 938,76
Zysk/Strata brutto 1010 716,33 1008 938,76
Zysk/Strata netto 629 975,69 597 165,33
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Wybrane skonsolidowane dane finansowe

Petne dane finansowe zatgczone sg w odrebnym pliku stanowigcym zatgcznik do raportu

Skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych grupy za 3Q2025 r. wraz z danymi porownawczymi.

Rachunek przeptywow pienigznych (metoda posrednia) I-IX 2025 I-1X 2024
01.01.2025 - 30.09.2025 | 01.01.2024 - 30.09.2024
PRZEPtYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIA+ ALNOSCI OPERACYINE 33217396 812 725,90
Zysk (strata) netto 629 975,69 597 165,33
Korekty razem -297 801,73 215 560,57
PRZEPtYWY SRODKOW PIEN. Z DZIA+ ALNOSCI INWESTYCYJNEJ -106 101,33 78 738,95
Wptywy 390 133,01 78 738,95
Wydatki 496 234,34 0,00
PRZEP£YWY SRODKOW PIEN. Z DZIA+ ALNOSCI FINANSOWE] -1425 962,28 -208 669,85
Wptywy 0,00 0,00
Wydatki 1425 962,28 208 669,85
PRZEPtYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM -1199 889,65 682 795,00
BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH -1199 889,65 682 795,00
Srodki pieniezne na poczatek okresu 5199 039,98 4 025 180,64
Srodki pieniezne na koniec okresu 3 999 150,33 4 707 975,64
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Wybrane skonsolidowane dane finansowe

Petne dane finansowe zatgczone sg w odrebnym pliku stanowigcym zatgcznik do raportu

Zestawienie zmian w kapitale wtasnym grupy w 3Q2025 r. wraz z danymi porownawczymi

Zestawienie zmian w kapitale wtasnym

01.01.2025 - 30.09.2025

01.01.2024 - 30.09.2024

Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO),
po korektach

6 389 638,36

537189219

Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ)

4 606 911,16

6 061 905,86

logintrade ‘-}ﬁ
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Podsumowanie wynhikow skonsolidowanych

Grupa Logintrade S.A. w pierwszych trzech kwartatach 2025 roku osiggneta tgczne obroty na poziomie 7,7 min z+.

Najwiekszg czeSC przychoddow generuje oczywiscie spotka dominujgca — Logintrade — a wraz z public24.ai
stanowig one solidne zaplecze finansowe dla prowadzonych obecnie projektow rozwojowych.

Zysk netto Grupy wyniost 630 tys. zt. Zarzad ocenia ten wynik jako satysfakcjonujgcy, zwtaszcza ze nizszy
rezultat r/r jest bezposSrednio zwigzany z inwestycjami w rozw0j spotki Zingflow. RentownoS¢ podstawowej
dziatalnosci (Logintrade + Public24.ai) jest wysoka, natomiast nieznaczny wzrost zysku skonsolidowanego wynika
wytgcznie z inwestycji w Zingflow, zgodnie z przyjetg strategig AI-first.

W ujeciu skonsolidowanym Grupa utrzymuje stabilng sytuacje finansowg - na koniec trzeciego kwartatu 2025
roku, pomimo spadku Srodkow pienieznych r/r wynikajgcych z wyptaconej poza grupe dywidendy oraz szerokich
inwestycji w nowe projekty (Zingflow - 0,9 min) Grupa posiadata prawie 4 min zt w Srodkach pienieznych.
Zapewnia to komfortowg ptynnoSc¢ oraz dobrg perspektywe kontynuaciji plandow rozwojowych.

Gotowka jednostki nadrzednej (3,55 min) w petni zabezpiecza planowane inwestycije na najblizsze 12 miesiecy.
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Pozostate informacje

Zasady sporzadzenia sprawozdan finansowych

+

Najwazniejsze zasady rachunkowosci zastosowane przy sporzadzeniu danych finansowych zaprezentowanych w
niniejszym raporcie:

« Dane finansowe zostaty sporzgdzone w oparciu o zasady rachunkowosci zgodnie z ustawg o rachunkowosci z
dnia 29 wrzesSnia 1994 roku z pozniejszymi zmianami.

» Przyjete zasady polityki rachunkowosci zostaty szczegdtowo opisane w raporcie rocznym Spotki za rok
obrotowy 2012 opublikowanym w raporcie EBI nr 10/2013 z dnia 29 maja 2013 r. z uwzglednieniem zmian
podanych w raporcie biezgcym 3/2015.

Wszystkie dane finansowe zawarte w niniejszym raporcie sg w petni porownywalne z danymi za analogiczny
okres roku ubiegtego.
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Oswiadczenie Zarzadu w sprawie rzetelnosci
sprawozdan

<+

Zarzad LOGINTRADE S.A. oSwiadcza, ze wedtug jego najlepszej wiedzy informacije
finansowe za trzeci kwartat 2025 r. sporzgdzone zostaty zgodnie z przepisami
obowigzujgcymi Emitenta oraz, ze kwartalny raport z dziatalnosci LOGINTRADE S.A. zawiera
prawdziwy obraz rozwoju i osiggniecC oraz sytuacji Spo+tki.

Wroctaw, dnia 14 listopada 2025 r.

Magdalena Szlachcic
Prezes Zarzadu

Tomasz Cheé
Wiceprezes Zarzadu
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Prognozy finansowe na 2025/2026
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Prognhozy Grupy Logintrade
+

Przychody Logintrade na koniec 2025: 8,5 min (opublikowane w raporcie biezacym nr 4/2025)
Zysk Logintrade: 1,6 min (opublikowane w raporcie biezacym nr 4/2025)

Przychody skonsolidowane: 10 min

Osiagnigcie BEP przez Zingflow 15-16 miesiecy

Prognoza Logintrade na 2026 r. zostanie przedstawiona w 1Q2026 r.
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Profil inwestycji
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Inwestycja

<+

Logintrade S.A. koncentruje swojg dziatalnoSC inwestycyjng w obszarze technologii SaaS, wspierajgcych
transformacje cyfrowg przedsiebiorstw oraz automatyzacje procesow biznesowych z wykorzystaniem rozwigzan
sztucznej inteligenciji (AI). Strategia inwestycyjna ukierunkowana jest na tworzenie i rozwdj produktéw o wysokim
potencjale wzrostu, ktore umozliwiajg skalowanie dziatalnoSci w oparciu o przewidywalne i powtarzalne modele
przychodowe.

Spotka buduje synergie w ramach Grupy poprzez rozw0j i komercjalizacje produktow komplementarnych, co
zwieksza efektywnoS¢ dziatan handlowych oraz wartoS¢ oferowanych rozwigzan dla klientow korporacyjnych.
Kluczowym celem strategicznym Grupy Logintrade jest utrzymanie rocznej dynamiki wzrostu przychodow na
poziomie 25-30%, przy zachowaniu rentownosSci operacyjnej i kontroli kosztow inwestycyjnych.

Model inwestycyjny obejmuje zardwno rozwOj organiczny, jak i inwestycje kapitatowe w start-upy oraz
przedsiewziecia biznesowe o0 wysokim potencjale wzrostu — zw+taszcza w obszarach SaaS, AI oraz technologii
low-code. Dziatania te majg na celu wzmocnienie kompetencji produktowych Grupy i dywersyfikacje zrodet
przychodow.

Stabilnos¢ finansowa Grupy opiera sie na przewidywalnych wynikach sprzedazowych spdtek Logintrade oraz
Public24.ai (dawniej Pzp24.pl), co pozwala na formutowanie dtugoterminowych prognoz rozwoju i planowanie
kolejnych etapow ekspansii.

W dtuzszym horyzoncie czasowym Grupa rozwaza przejScie na Gietde Papierow Wartosciowych (GPW) oraz
potencjalng emisje akcji, ktorej celem bedzie pozyskanie kapitatu na dalszy rozwoj, w tym ekspansje zagraniczng
oraz akwizycje spotek technologicznych. Strategia inwestycyjna Grupy zaktada konsekwentne budowanie trwatej
wartosci dla akcjonariuszy poprzez wzrost skali dziatalnoSci, rozwdj innowacyjnych produktow oraz
maksymalizacje efektow synergii wewnatrz Grupy.
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Profil inwestora

<+

Podejscie inwestorskie powinno charakteryzowaC sie dtugoterminowgq, strategiczng perspektywg
ukierunkowang na wzrost wartosci Spotki w horyzoncie kilkuletnim. Fundamentem tego podejscia jest
SwiadomosS¢, ze rozw0j produktow opartych na AI to proces wymagajacy czasu, konsekwentnych
inwestycji oraz akceptacji okresow intensywnego wzrostu o ograniczonej rentownosci.

Inwestor posiada SwiadomosSc specyfiki rynku B2B Enterprise, w tym dtugich cykli sprzedazowych i
koniecznosSci budowania relacji z klientami korporacyjnymi. Rozumie takze realia branzy technologicznej —
szczegollnie sektora AI, ktory znajduje sie we wczesnej fazie komercjalizacji. Towarzyszy temu
akceptacja wysokiej dynamiki zmian, niepewnosci rynkowej oraz kluczowej roli projektow typu Proof of
Concept (POC) w walidacji rozwigzan.

Postawa inwestycyjna ukierunkowana jest na rozwd®j i innowacje, nie na stabilizacje. Zaktada ciggte
doskonalenie produktow i procesOw, przy akceptacji zmiennoSci oraz ryzyka typowego dla spotek
technologicznych w fazie wzrostu. Inwestor identyfikuje sie z filozofig Swiata start-upow - rozumie
znaczenie koncepcji MVP, POC, trakcji, testowania modeli biznesowych, pivotow.

Filozofia ta obejmuje rowniez akceptacje wskaznikdw raportowania charakterystycznych dla spotek
innowacyjnych, takich jak liczba wdrozen pilotazowych, tempo rozwoju produktdw czy wzrost trakcji
rynkowej. Inwestycje postrzegane sg jako Srodek do budowy trwatej wartosSci Spotki i jej pozyciji
rynkowej w obszarze zaawansowanych technologii AT.
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Ryzyka

<+

Ryzyko inwestycji w start-upy

Inwestycje w mtode spotki technologiczne (SaaS, Al low-code) obarczone sg niepewnoscig rynkowag i
mozliwoscig niepowodzenia projektow. Logintrade ogranicza to ryzyko poprzez etapowe finansowanie
(MVP/POCQC) i staty monitoring rozwoju projektow.

Ryzyko technologiczne i Al

Dynamiczny rozw®j sztucznej inteligencji oraz brak petnych regulacji prawnych mogg wptywac na
koniecznoS¢ dostosowan technologicznych. Spotka buduje kompetencje wewnetrzne i stosuje zasady
odpowiedzialnego wykorzystania AL

Ryzyko rynkowe i konkurencyjne

Rynek SaaS i AI/automatyzacji jest silnie konkurencyjny i podlega szybkim zmianom. Logintrade
przeciwdziata temu poprzez dywersyfikacje inwestycji, rozwdj produktow komplementarnych i
inwestycje w innowacije.

Ryzyko finansowe i ptynnosci

Rozwd@j nowych przedsiewzieC wymaga naktadow kapitatowych. Spotka utrzymuje stabilnoS¢ finansowag
dzieki rentownosci Logintrade i Public24.ai oraz ostroznej polityce inwestycyjnej, zaktadajgcej mozliwosc
emisji akcji w przysztoSci.

Ryzyko integracji i akwizycji

Planowane przejecia firm technologicznych mogg wigzacC sie z wyzwaniami organizacyjnymi i kosztami
integracji. Logintrade prowadzi szczegdotowe analizy due diligence i wdraza procesy integracyjne
etapowo.

Ryzyko regulacyjne

Zmiany w przepisach dotyczgcych ochrony danych, zamowien publicznych i AT mogg wptywac na
dziatalnoS¢ Grupy. Spotka monitoruje otoczenie prawne i dostosowuje rozwigzania do aktualnych
wymogow regulacyjnych.
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FAQ inwestorskie

Dlaczego skupiacie sie na inwestycji w start-upy zamiast tylko w rozwdj gtownego biznesu ?

Jako firma wyspecjalizowana w sourcingu dziatamy w niszowym segmencie rynku. Widzimy, ze dalszy dynamiczny
wzrost moze byC osiggniety dzigki dywersyfikacji portfela produktow i budowie grupy komplementarnych,
wyspecjalizowanych spotek technologicznych. Kazdy z tych podmiotow dziata w powigzanej niszy, a ich tgczne
wyniki mogg zapewnic Grupie znacznie wiekszg skale i stabilnoS¢ przy ograniczonym ryzyku rynkowym.

Kiedy Zingflow zacznie istotnie wptywac na wyniki Grupy?
Zaktadamy, ze Zingflow osiggnie istotny wptyw na przychody i zysk Grupy w perspektywie 2-3 lat. Budowanie firm
SaaS w segmencie Enterprise w szczegolnosci na nieprzewidywalnym rynku AI jest skomplikowane i czasochtonne.

Dlaczego budowanie Zingflow zajmuje tyle czasu?

Rozpoczelismy prace od nowej wersji Logintrade, jednak w trzecim kwartale 2024 r. dokonaliSmy strategicznego
pivotu — z konwencjonalnej platformy zakupowej w kierunku Zingflow — systemu wyspecjalizowanych agentow AI dla
zakupow B2B. To swiadoma decyzja, wynikajaca z obserwacji globalnych trendéw (OpenAl, Microsoft, Google, n8n,
Make). Budowa tak zaawansowanych technologicznie agentow wymaga czasu, ale daje nam trwatg przewage
konkurencyjng i unikalny produkt w skali rynku wzgledem najwiekszych graczy AI. W trzecim kwartale 2025 r
zakonczylismy udany Proof of Concept (POC) i uruchomiliSmy wersje produkcyjna platformy pierwszym klientom.

Dlaczego zrezygnowaliScie z ekspansji na rynek USA?

Pierwotnie nowa wersja Logintrade miata byC¢ globalng platformg zakupowag, z rynkiem USA jako pierwszym
kierunkiem. Po pivocie w Zingflow skupiliSmy sie na rynku AI, ktory wymaga bliskiej wspotpracy wdrozeniowej i
lokalnych zespotow konsultingowych. Obecnie koncentrujemy sie na Polsce i klientach korporacyjnych z
miedzynarodowych grup kapitatowych dziatajgcych w UE oraz UK. Rynek amerykanski pozostaje w planach po
petnym zwalidowaniu modelu pozyskiwania klientow w Polsce, UK i oraz rynkach UE.
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FAQ inwestorskie

Czy ekspansja na rynki zagraniczne jest aktualna ?

Tak, ekspansja zagraniczna pozostaje aktualnym elementem naszej strategii. Zmienilismy jednak podejscie do
pozyskiwania klientow zagranicznych. W pierwszej kolejnosci pozyskujemy firmy z Polski dziatajgce w ramach grup
miedzynarodowych aby po udanym wdrozeniu zrobicC roll-out catg grupe. JednoczesSnie dalej bedziemy testowac
sprzedaz bezposrednio na rynkach zagranicznych w przypadku nowej wersji platformy Logintrade

Czy mozna oczekiwac na coS duzego i przetomowego w Zingflow ?

Nasza strategia zaktada stabilny, liniowy wzrost przychodow, a nie spektakularne skoki. Skupiamy sie na
pozyskiwaniu klientow, realizacji wdrozen i rozwoju platformy AI Agents. Momentem przetomowym byto produkcyjne
uruchomienie dla klientow dziatajgcych AI Agents oraz wystawienie pierwszych faktur. Oznacza to, ze znalezliSmy
problem, jego rozwigzanie i klienci chcg za to zaptacic. Dla startu-up jest to kluczowy moment.

Jak analizowac raportowanie Zingflow dla inwestorow ?

Raportowanie postepow Zingflow opieramy na metodyce rozwoju start-upow i walidacji hipotez rynkowych, a nie
wytgcznie na wynikach finansowych. Kluczowe wskazniki obejmuja: Problem-Solution Fit — dopasowanie rozwigzania
do realnego problemu; Product—-Market Fit — potwierdzenie wartosci produktu na rynku; oraz Go-to-Market Fit i Scale
Fit — gotowoS¢ do skalowania sprzedazy. Dzigki temu inwestorzy mogg SledziC rzeczywisty postep, a nie tylko
przychody z wczesnej fazy rozwoju, co minimalizuje ryzyko inwestycyjne i zwieksza przejrzystos¢ komunikaciji.

Na jakim etapie jest Zingflow zgodnie ze start-upowa metodyka ?

W drugim kwartale 2025 r. potwierdziliSmy Problem-Solution Fit i rozpoczeliSmy pierwsze wdrozenia pilotazowe.

Na podstawie wnioskow z POC-0w skupiliSmy sie na dopracowaniu produktu i osiggnieciu Product-Market Fit.
Obecnie rozwijamy trakcje i testujemy ré6zne modele wejscia na rynek (Go-to-Market Fit).

Zaktadamy potwierdzenie tego etapu na przetomie I i IT kwartatu 2026 r., a wejScie w faze Scale Fit w IV kwartale
2026 .
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Al Prompts dla akcjonariuszy

Jakie sg plany ekspansji zagranicznej — ktore rynki, jakie produkty, jaki horyzont czasowy?

Jak spotka zapewnia bezpieczenstwo danych i zgodnoSc¢ z regulacjami UE?

Jakie sg najwieksze ryzyka dla realizacji strategii AI-first i jak je ograniczacie?

Czy planujecie akwizycje firm technologicznych lub inwestycje w start-upy w 2026 roku?

Jakie sg plany wobec notowania akcji — czy planowane jest przejsScie z NewConnect na GPW lub nowa emisja akc;ji?
Jakie sg dtugoterminowe ambicje Grupy — czy celem jest staty wzrost organiczny, czy budowa miedzynarodowego
holdingu AI SaaS?

Jakie sg gtowne linie biznesowe Grupy Logintrade i czym sie zajmujg?

Jakie produkty sg aktualnie rozwijane w ramach grupy i w jakim sg etapie wdrozenia?

Jak wyglgda struktura grupy kapitatowej Logintrade i jakie spotki wchodzg w jej sktad?

Jakie sg dane finansowe spotki dominujgcej Logintrade S.A. za III kwartat 2025 roku?

Jakie sg dane finansowe spotek zaleznych w ramach Grupy Logintrade?

Jak wyglada skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Logintrade za III kwartat 2025 roku?

Jakie dziatania rozwojowe w obszarze technologii AI i automatyzaciji prowadzita Grupa w 2025 roku?

Jakie inicjatywy inwestycyjne i kierunki rozwoju Grupa planuje w perspektywie Srednioterminowej?

Jakie sg zrodta i struktura przychodow Grupy Logintrade w 2025 roku?

Jakie segmenty klientow obstuguje Grupa ?

Jakie sg kluczowe elementy modelu biznesowego Logintrade opartego na SaaS?

Jakie sg osiggniecia Grupy Logintrade w III kwartale 2025 roku?

Jakie sg gtowne cele strategiczne i operacyjne Grupy w konteksScie rozwoju Al i ekspansji miedzynarodowej?

Uwaga: wgraj raport do Chat AI i wykorzystaj AI Prompts.
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